skandia:

A Skandia Eletbiztosité Rt. a Skandia markat a skandinav pénziigyi
szolgaltato csoport, a Skandia Group engedélyével hasznalja.

Kockazati besorolasok

Kérjlk, vegye figyelembe, hogy az egyes
befektetési alapok besorolasai id ben
valtozhatnak. Alapvet en azzal a javaslattal
élunk, hogy a Skandia éltal kifejlesztett jelen
besorolasi rendszert ne kizardlagos jeleggel
vegye figyelembe vételi és eladasi dontései
meghozatala soran.

Hozam-/kockazati osztaly 1

Veszteség alacsony kockazatat hordozd
befektetési alapok: olyan befektet knek ajanlott,
akik a lehetséges veszteség kockazatanak
alacsony szintjét kivanjak vallalni befektetéseik
soran.

Hozam-/kockazati osztaly 2

Veszteseg mérsékelt kockazatat hordozo
befektetési alapok: olyan befektet knek ajanlott,
akik szamara biztonsag fontosabb mint a
nagyobb hozamok lehet sége. A biztonsagot
mint f szempontot kdvet alapok esetében

f képpen koétvény-alapokrél beszélink. Meg kell
egymastdl kulénboztetni azokat a kotveny-
alapokat amelyek ki vannak téve a devzia-
arfolyamok kockazatanak azoktél amelyek
esetében ez a kockazat nem éll fenn. A
nemzetkdzi kdtvényalapok a deviza-arfolyamok
valtozasabdl fakaddan nagyobb kockazatot
hordoznak. Az ehhez a hozam-/kockéazati
osztalyhoz tartozé alapok a vagyonuk egy
korlatozott mérték részaranyat kdtvényt | eltér
pénzlgyi eszkdzdkbe is befektethetik. A
divezifikacionak kdszénhet en ez nem vezet a
nemzetkdzi kdtvény-arfolyamoknal
tapasztaltaknal nagyobb kockazathoz.

Hozam-/kockazati osztaly 3

Veszteség kdzepes kockazatat hordozd
befektetési alapok: olyan befektet knek ajanlott,
akik hosszutavon a j6 hozamokat megfelel
biztonsagi szint mellett szeretnék elérni. Ide
tartoznak a vegyes alapok és azok a
kotvényalapok, amelyek Ugy fektetenek be
kllénboz értékpapirokba, hogy a nagyobb

hozam érdekében nagyobb kockazatot is
véallalnak. Ennek soran egyes befektetéseik
idegen devizakba nominalt pénzugyi
eszkdzokbe is torténhetnek. Az alap
vagyonanak biztositasat un. szarmaztatott
(derivativ) pénztgyi instrumentumokon keresztUl
valdsitjak meg.

Hozam-/kockazati osztaly 4

Veszteség nagyobb kockazatat hordozo
befektetési alapok: olyan befektet knek ajanlott,
akik élni szeretnének a hosszu tavu
hozamlehet ségekkel, még akkor is, ha
atmenetileg jelent s arfolyam-visszaeséssel kell
szembenéznilk. Ebbe a hozam-/kockéazati
osztalyban talalhatdak a szélesen diverzifikalt
részvényalapok, amelyek els sorban a fejlett
orszagokba, tovabba azok az értékpapir- és
vegyes alapok, amelyek részvény-jelleg
pénzlgyi eszkdzdkbe fektetnek be. Az elérni
kivant hozamok realizalasat un. szarmaztatott
(derivativ) pénzigyi instrumentumok
segitségével is biztosithatjak.

Hozam-/kockazati osztaly 5

Veszteség magas kockazatat hordozé
befektetési alapok: olyan befektet knek ajanlott,
akik atlagon felUli hozam-lehet ségek érdekében
magas kockéazatok viselésére is hajlanddak.
Ebbe a hozam-/kockazati osztalyba tartoznak
f képpen a részvény- és nyersanyagalapok. Az
5. hozam-/kockéazati osztalyba tartozé alapok

f képpen fejl d orszagokba vagy egyes
iparagakba fektetnek be, esetleg sor kerllhet
olyan a fejlett orszagok szélesen diverzifikalt és
stabil piacaiba tdrtén befektetésekre, amelyek
mindennek ellenére jelent sebb mérték
kockazatot hordoznak magukban. Ezen felll a
befektetések iranyulhatnak olyan szarmaztatott
(derivativ) pénzigyi eszkdzokbe is, amelyek
révén meég egy folyamatosan es részvénypiac
esetében is pozitiiv hozam érhet el.
Mindezeken tul a német befektetésekre
vonatkozo jogszabalyi el irasok miatt ebbe
kategoriaba tartoznak a kevéssé szabalyozott
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befektetési alapok, az un. hedge fund-ok, akkor
is, ha befektetési stratégiajukban korlatozott
mérték kockazatok mellett korlatozott mérték
hozam elérésére torekednek.

Portfolidk osztalyozasa

Egy portfoli6 hozam-/kockéazati osztaly-
besorolasa fligg a benne foglalat alapok
besorolasatdl. Egy 3. hozam-/kockéazati
osztalyba sorolt (azaz kiegyensulyzotot) portfolid
allhat példaul 50% részaranyu kotvényalaphbdl
(hozam-/kockazati osztaly 2) és 50%
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részaranyUl részvényalapbodl (hozam-/kockazati
osztaly 4 és 5). Miutan a koétvények és
részvények arfolyama bizonyos feltételek
teljestilése esetén alacsony vagy részleges
negativ korrelaciot mutatnak (azaz a
részvényarfolyamok folyamatosan ndvekednek,
ha kétvényarfolyamok csdkkennek), egy
alacsony részvényalap-részaranyl vegyes
portfolid — mint példaul a Portfolio E
(részvényalapok legfeliebb 30%-0s
részaranyaval) — kockazata alacsonyabb lehet a
kotvényalapok esetében tapasztalataknal.
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